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Finansiering og etablering af biogasanlzeg

I 2020 skal biogasproduktionen i Danmark ifolge de politiske planer veere steget fra ca. 1TWh til ca. 10TWh. Promilleafgiftsfonden for landbrug
Finansieringspotentialet til projekterne er der, men kravene fra de traditionelle I8ngivere og investorer er markante.

Basis for finansiering

Kun et fatal af de danske biogasfzellesanlaeg har haft brug for refinansiering, nemlig biogasfzellesanlzeggene ved Nysted, Varst Fjellerad, Morsg og
Dammen anlaeggene. Behovet for refinansiering er afstedkommet af forhold sdsom finansieringsomkostninger, teknologi, eendring af gebyrer for
modtagelse af affald med videre.

I almindelighed har de danske biogasanlaeg grundlaeggende fungeret effektivt. Den gruppe anlaeg, der nu naermer sig de 20 &r, med Bl&bjerg,
Filskov, Lemvig med flere i spidsen, har ivaerksat eller fuldfert udvidelser, og en raekke flere er pa vej.

Mange af anlaeggene er underlagt forsyningsloven. S8ledes mé& anlaeggene kun henlaegge midler til reinvesteringer i beskedent omfang, og
anlaeggene ma som sadan ikke betale udbytte. P& det seneste er falgende kommet til; de vedtagne elpriser for salg af biogasbaseret el har skullet
indtaegtsfores, og der er betalt NO -afgift, samtidig med at elprisforpgelsen ikke er afregnet, da loven ikke er ratificeret i EU. Anleeggenes

gkonomiske resultat har derfor over de seneste 2 &r vaeret pavirket negativt pd papiret. I skrivende stund vides det ikke, om afregning for 2012
overhovedet vil blive udmgntet, eller dette skal afskrives over de kommende &r som tab.

Det er sdledes let for modstandere af biogasanlaeg, herunder biogasfzellesanlzaeg, at notere, at anlaeggene dels kan vaere en dérlig forretning, samt at
de til dels i vid udstraekning drives med underskud.

Set i forhold til at isaer private investorer stiller krav til forrentning af den investerede kapital, at de institutionelle I1&ngivere er tilbageholdende med
at give 13n til biogasfzellesanlaeg, samt at landbruget er tydeligt plaget af faldende vaerdi af ejendomme og tilliggender, er det vanskeligt at f&
finansieret de mange anlaeg, der skal etableres, for at regeringens plan for udbygning med biogasanlaeg frem til 2020 kan holdes.

Nedenfor er givet en gennemgang af mulighederne for finansiering. De forskellige muligheder er kommenteret i korthed.

Potentielle finansieringspartnere

Deloitte og Blue Planet Innovation har vurderet mulighederne for at finde finansiering af biogasanlaeg for Energistyrelsens Biogas Taskforce.
Folgende typer investorer indgdr i undersggelsen:

o Kommunekredit

e Realkredit institutioner

e Almindelige banker

e Internationale investeringsbanker

e Gasselskaber

e Andre forsyningsselskaber

e Equity fonde

e Pensionsselskaber

Investorerne er blevet interviewet og herunder stillet en lang raekke malrettede spgrgsmal vedrgrende deres nuvaerende og kommende forhold til
finansiering af biogasfzellesanlaeg.

Folgende konklusion kan sammenfattes:

Generelt:

De finansielle aktgrer udviser ofte en manglende viden om mulighederne med biogasanlaeg, hvilket ggr, at der ikke altid er overensstemmelse
mellem aktgrernes opfattelse af risici og de faktiske risici.

Om biomasseleverancer:
Det vurderes usikkert, om der fremadrettet kan findes tilstraekkelige maengder biomasse til biogasanlaeggene.

Priserne pa biomasse til biogasanlaeg kan blive betydende for anlaeggenes omkostningsstruktur med udbygning.
Der gnskes effektive organisationsmodeller og standardkontrakter for samarbejde mellem investorer og landbrug.

Om energiafsaetning:
Der vurderes at veere en risiko, for at naturgasprisen falder i de kommende &r. En del af tilskuddet til afregning af biogas kan vaere afhaengig af
naturgasprisen.

Biogasanlaeg, der leverer til formal, hvor naturgas ikke er reference, har ikke afregningsmaessig fordel af en eventuel stigende naturgaspris.
Afszetningen til varmeforsyning er svingende over dret, og prisniveauet er ikke sikkert. Der vurderes at vaere behov for langsigtede prisaftaler.

Om etablering og konstruktion:
Teknologien vurderes stadig som veerende i udviklingsfasen.
Erfaring med projektstyring vurderes ikke optimal.

Om drift:

I forbindelse med nedbrud er all-risk forsikringer som for vindmgller gnskelige.
Der er et stort krav til kompetence og erfaring for drift af biogasanlaeg.
Mellemlagring af gylle i forbindelse med driftsstop kan veere et problem.

Om stgttemaessige rammevilkar:
Der vurderes at veere risiko, for at tilskud til gas og el bortfalder efter 2020, uanset om det kun gaelder en mindre del af tilskuddet. Dette er
geeldende s lzenge, denne lovgivning ikke zendres.
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Det vides ikke, hvorndr der igen kommer anlaegstilskud til ny-anlaeg og udvidelser af eksisterende anlaeg.
Investorer foretraekker driftstilskud frem for anlaegstilskud.
Der gnskes kollektiv finansiering af tilslutning til naturgasnet.

Om samarbejde mellem entreprengrer, driftsoperatgrer og investorer:
Landmandsengagement er ikke tilstraekkeligt. Der gnskes et bredere engagement i form af energiselskaber, forsyningsselskaber eller industri.

Om form af business-cases:
Business-case beskrivelser vurderes generelt ikke at vaere fyldestggrende og opfylder typisk ikke aktgrernes krav til modelopbygning, nggletal,
risikoafdaekning og dokumentation.

Om utilstraekkelig viden:
De finansielle aktgrer har typisk en meget beskeden viden om branchen, og der efterlyses mere og tilgaengelig viden.

Der gnskes veldokumenterede og neutrale markedsanalyser og business cases

Et mindre antal eksisterende biogasfaellesanlzaeg er ngdlidende, men aktgrernes opfattelse af branchen er ikke i trdd med gkonomien for flertallet af
anleeg, og aktgrernes vurdering af risici kan veaere lidt overvurderet.

Presseomtale af darligt fungerende anlzeg og manglende omtale af de gode og velfungerende anlaeg er et problem.
I almindelighed gnsker investorerne sikkerhed - betydeligt hgjere sikkerhed, end landbruget selv normalt kan praestere.

Kombinationen, af manglende viden om realiteterne indenfor biogasomradet, de betydelige krav, der stilles til dokumentation af projekter samt store
krav om sikkerhedsstillelse, kan sdledes vaere en markant haemsko for den politisk planlagte udvikling af biogassektoren.

Videncentret for Landbrug er nu i samarbejde med anden part ved at vurdere mulighederne med udbud af folkeaktier. Forhold i denne sammenhaeng
vil blive rapporteret senere.

Det er forventningen at en sadan finansiering, dels ved gengivelse af realiteterne om driften af de mange velfungerende biogasanlaeg dels ved andre
krav til forrentning end fra de store private investorer, kan medvirke til bade en bredere forstielse for biogasteknologien som sddan og udbrede
mere uddybende og korrekt formuleret viden om anlaeggenes drift og gkonomi.
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